
Publica a perdu plus de 2 milliards de francs en six mois 

Caisse de pension.  Le fonds de retraite de la Confédération s’enfonce dans le rouge 

La caisse de pensions des employés de la Confédération a, comme les autres, pris un bouillon à cause de 
la crise du crédit et de la chute de la bourse. 

Les chiffres de Publica fin juin, publiés et approuvés par le Conseil fédéral vendredi, font état d’une perte 
dépassant deux milliards de francs en six mois. Compte tenu de l’évolution récente des marchés, elle s ’est 
encore accentuée ces derniers mois. Werner Hertzog, directeur de Publica, se déclare impuissant. «Les 
pertes sont déplorables, mais elles ne pouvaient pas être évitées», explique-t-il dans le rapport remis au 
gouvernement. Publica est désormais en sous-couverture après avoir perdu 7,2%. Ce taux se situe à 
99,5%, contre 106,7% fin 2007. A partir de 90%, des mesures d’assainissement sont obligatoires. 

La performance des placements est négative (–4,56%), alors que les gestionnaires de Publica avaient pu 
constituer des réserves l’an dernier grâce à un taux positif de 1,28%. En six mois, la réserve de 2,03 
milliards de francs a été épongée et le déficit se monte désormais à plus de 158 millions. 

Compte tenu de la faible part d’actions dans le portefeuille de Publica (20,9%), la chute a été moins rude, 
mais, inversement, la courte embellie du mois d’avril n’a guère profité à la caisse de pensions des 
employés de la Confédération ( voir graphique ) . La fortune placée par Publica se monte à 30,4 milliards 
de francs, contre plus de 32 milliards fin décembre 2007. Les pertes les plus sensibles de janvier à fin juin 
concernent le portefeuille d’actions (–1,33 milliard de francs) et celui des obligations (–202 millions). Le 
rendement des liquidités et des placements monétaires a permis de dégager une plus-value de 2,8 
millions. 

Le taux d’intérêt technique, ramené de 4% à 3,5% au 1er juillet 2008, soulagera un peu la caisse en 
abaissant la barre du rendement minimum obligatoire. Publica compte désormais plus de rentiers que de 
cotisants. Ce basculement s’est produit durant le premier semestre 2008. Fin juin, la caisse recensait 
53 796 cotisants (+219) et 53 850 bénéficiaires de rentes (+2479). A noter que l’ensemble des caisses de 
pension suisses ont perdu quelque 30 milliards de francs en huit mois.  

Willy Boder 
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