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Le rétablissement depuis le début de l’année des ventes dans les fonds de placement en Europe est dû

aux institutionnels et aux clients fortunés des banques privées. Selon Mauro Baratta, directeur de la

société d’études de marché Lipper FMI, les particuliers restent à l’écart. «La situation est différente de

celle d’après le krach de 2000, a-t-il expliqué récemment lors d’une présentation à Genève. A

l’époque, les investisseurs individuels étaient plus présents.»

Sur les huit premiers mois de l’année, Lipper FMI chiffre les afflux dans les fonds en Europe à 58

milliards d’euros, alors que les retraits avaient dépassé 300 milliards en 2008. Pour la responsable de

l’étude du marché de Lipper FMI, Bella Caridade-Ferreira, de nombreux investisseurs individuels

doivent réduire leur endettement, ce qui les privera des moyens d’investir.

En outre, la masse des retraits de 2008 comprend aussi des investisseurs qui avaient attendu après le

krach du début du millénaire et qui pourraient ne jamais revenir vers les fonds, a ajouté le responsable

du conseil Ed Moisson. Mauro Baratta a cependant estimé que les taux d’intérêt proches de zéro

pousseront les liquidités qui restent en réserve vers des actifs plus rémunérateurs. Les fonds

obligataires, aujourd’hui boudés, devraient être les premiers à en bénéficier.
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La retenue des particuliers n’est pas la seule différence d’avec la situation d’après l’éclatement de la

bulle technologique. «A l’époque, la reprise avait d’abord concerné les actions domestiques, ainsi que

les hedge funds ou des produits d’investissement propriétaires. Cette fois, les flux vont principalement

vers les actions émergentes», a expliqué Mauro Baratta. Si la reprise économique se confirme, le

rétablissement du marché des fonds devrait se consolider au deuxième semestre.

Pour l’instant, ce rétablissement concerne principalement les actions et le marché monétaire, malgré la

concurrence des dépôts dans des banques passées jouissant de garanties d’Etat. L’intérêt pour le

marché monétaire se retrouve en Suisse, avec des afflux de 4,5 milliards d’euros au premier semestre,

sur un total de quelque 10 milliards.

Les matières premières (1,5 milliard) sont aussi populaires, principalement via les fonds indiciels cotés

(ETF) en métaux précieux de la Banque cantonale de Zurich, selon Ed Moisson. Celui-ci a en outre

observé que les ETF sont les principaux bénéficiaires du regain d’appétit pour les actions.

A l’inverse, les fonds d’allocation d’actifs continuent de subir des retraits en Suisse et aucun tournant

n’est en vue. Par contre, les retraits de fonds de hedge funds, 1,6 milliard d’euros au premier

semestre, ont très fortement ralenti. D’après Ed Moisson, l’intérêt des investisseurs pourrait se porter

au deuxième semestre sur d’autres classes d’actifs qu’au premier semestre.
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