Plus d’optimisme sur la croissance

ZONE EUROQ. La BCE ne baisse pas la garde et a wmaintenu sa politique monétaire trés accommodante. Pour ne pas tuer la reprise.

La Banque centrale europdoenne
(BCE} a pris acto de Pamaliora-
tion de la conjoncture en 2one
euro jeudi et a affiché un ton 16
gerement plus optimiste, mais
sans crier victoire pour autant
“MNoiis allons avodr un trés bon
deuxisme trimestre et un trod-
sitme trimestre mefllour gue
prévue, s'ost falicits le prosident
de I'institution monetaire suro-
péenne Jean-Claude Trichet lors
de sa conférence de presse men-
suelle 8 Francfort 4 Dissue de la
réunion du conseil des gouver-
neurs de la BCE

Ce sont de <honnes nouvelles,
mais restons prudents:, a-t-41 dit
“Je ne crie pas victodre.

La BCE ne baisse pas la garde ot
Amaintenu 53 politique monatam
trés aocomimnodante. Pouif 0o pas
tuer dans 'oeuf 13 reprise, elle a
laizse grand ouvert le robinet du
crédit, offrant aux bangues des
prots au tawy, historguement bas
de 1%, inchangs dopuis mai 2009,
Sur le marche monétaire, «a st
tuiation se normalises, a constatd
M Trichet Une certaine
confiance semble de retour en-
tre les bandgues do la Fone puro, qui
font moins appel a la BCE pour
sofournh en argent frais ot so pra-
tent davantage entre olles.

Mais pour I'instant, la Bangue

centrale européenne maintent
SO0 IOSTAMITS excepliorne] giil
permet aux bandgues d'obtenir des
violumes de cradit fllEmites.

M. Trichet a aussi parie d'une
“ameHoration trés significatives
suf Lo fromt de La crise de La dette
publique, qui-a profondément
ébrants la confiance dans la zone
euro. La BCE a reduit au mini-
mum ses achats 4’ obligations pu-
bliques, décrises jusque dans sos
mitrs car ils reviennent a finan-
cer la dette des Etas. Le pro-
gramme d"achats d'oblgations
scontinues, 3 toutefods indigue
M. Trichat.

La BCE #sp garde ainsi la porte
ouverte, au cas od environne-
ment venait & se troubler 4 nou-
veau, amalyse Fabienne Riefer,
de Posthank.

DMais pour 'heure I3 dotente se
confirme L'Tnion suropéenna,
1o FMT ot ta BCE ont ainsi faif atat
jeudi de »progres considerables:
on Groce, epicentre de fa crise de
la dette en Evrope. Toutefods [e
pays reste encore devant des «dé-
fis importants:, salon un comm-
e COMIMLIL

Surle front macrodconomique, la
BCE i également trowve des mo-
tife de satisfaction, 1os niages som-
biant se dissiper sur la zone euro.
Entre autres signes positifs, la

JEAN-CLAUDE TRICHET. «Ce sont
de bonnes nowvelles mals NoLS res-
tons prudents. Ja ne mig pas viciolra.s

crodssance dans Mindustrie mani-
facturidre dans la zone va Cres-
cendo et [a confiance des entre-
preaoifs of des consommatedirs
s'estetablie 3 son phus haut niveaw
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depuis plus de deux ans oo juillet
Les exdpotes dit discours de M.
Trichet ont releve qu'il n'avait pas
parle lors de sa conférence men-
suelle d'un environnement eco-
nomigue baigns de vhautes incer-
titudess, comme {1 le faisalt ces
derniers mois, mais simplement
d" vincertitudes:,

ML Trichet a toutefods procise que
1a detoceme moitie de l'année se-
rait significativement moins dy-
nomique goe le dewndeme trimes-
tre, qui etait exceptionnels, at
donne rendez-vous en septembre
pour les pravisions de croissance
actualisées en zone eura. Pour
I'instant la BCE table sur une

croissance de 1% cette année ot de
1,2% on 2011. Les economistes
n'attendent toujours pas de chan-
gement de cap sur bes taux avant
2011, 'inflation moderae et 3 fra-
gilite de 1a reprise économique
plaidant en faveur d'en long stati
quo.m

La BCE A REDUIT AU
MINDMUM SES ACHATS
D' OBLIGATIONS

CAR IS REVIENNENT
A FINANCER LA DETTE
DES ETATS,

La BoE joue le statu quo monétaire

1La Banque d'Angleterre (BoE) a maintenu feudi,
comume prévy, so0 taux directewr 4 0.5%, et la sus-
pensionde son programme de rachats d°actifs, dont
le montant (2000 mds L, 241 mds EUR}a oté épuise
on janvier, lors de sa réunion monswelle de politique
monetaire 1a bangue centrale britannique n'a fait
aucun comimentaire immédiat sur cotie décision, ce
quf aménera les observatours a scriter avec atton-
tion |a publication des mimites de cette réunicn le
18 acnt “Le Comite de politique monétaire (CPM,
dela BoE)est sur la conde raide et {ses membres) oot
sans acun doate dobattu 4 1a fiods dis ressorroment,
de Fassouplissement et du maintien de la politique
mongiairer de I'institution, commentait Howard

Archer, analyste chez THS Global Insight. En ef-
fiet, la Bok se trouve actuellement tiraillée entre une
inflation alevoe ot des signaux encourageants sur ly
reprise économique au Royaume Und d'un cote,
ot des craintos sur 1a reprise mondiate de 'autre Mal-
gre un leger recul au mois de juin, & 3.2% sur un
an, 'inflation au Royaume-Uni reste &levée, ot lar-
gement suporieure 4 2%, nivedu au-dessous duguel
1a BoE est censée ks matntenir. Traditicnnellement,
{e rolevement des taux d'interst est un des outils
principawx quutilise une banque centrale pour lut-
ter contre wne inflation trop aloves Les anakystes
50 montreront ainsi particuliérement attontifs au
rapport trimestriel de NMnostitution sur infation.s



