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Depuis janvier, la moitié des caisses de pension suisses ont perdu de l’argent. Selon une estimation 

publiée lundi par l’association faîtière (ASIP), sur la base de 68 institutions de prévoyance, plus 650 

portefeuilles et une fortune totale de 164�milliards de francs, le rendement «médian au premier 

semestre 2010 est de 0,0%». 

Les caisses souffrent en particulier du recul des marchés actions, qui comptent dans l’ensemble pour 

26,5% de leur masse sous gestion. Les actions suisses affichent un recul de 3,1% au premier semestre. 

La plupart des marchés européens et nord-américains sont aussi dans le rouge. Depuis, le recul s’est 

accentué. Hier, le principal indice suisse, le SMI, perdait près de 5% depuis janvier. 

Moins de hedge fundsMoins de hedge fundsMoins de hedge fundsMoins de hedge funds    

Les obligations, qui représentent 45,7% des avoirs, permettent de limiter les pertes. La baisse des taux 

d’intérêt a conduit à la hausse de la valeur des obligations en portefeuille. Les titres suisses ont 

dégagé un rendement de 3%. L’immobilier (+2,3%) amortit aussi le choc. 

Selon cette enquête, menée par Towers Watson, la part des portefeuilles allouée aux placements 

alternatifs est passée de 9% à 11% en trois ans. Cependant, celle réservée aux hedge funds a diminué 

(3%, en juin 2009 contre 1,6% en juin dernier), compensée par plus de matières premières (3,1% 

contre 1,1%). «Ce changement n’est pas uniquement dû à la modification des rendements, estime 

Towers Watson. [Il s’agit d’]une réaction aux bouleversements des marchés financiers.» 
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