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Die kantonale Pensionskasse kommt nicht aus den Schlagzeilen

Der Deckungsgrad sinkt — Kritiker rechnen mit einem Finanzbedarf von bis zu 15 Milliarden Franken

Der Deckungsgrad der BVK ist
gesunken. Die Personalvorsorge
des Kantons Ziirich wehrt sich
aber gegen den Vorwurf, den
Finanzbedarf zu tief auszuweisen.

rib. - Die Personalvorsorge des Kan-
tons Ziirich (BVK) macht einmal mehr
von sich reden. Diesmal nicht wegen des
Betrugsskandals um den friitheren An-
lagechef, der im letzten Sommer verhaf-
tet wurde - die strafrechtliche Unter-
suchung dazu ist noch im Gang, und die
Untersuchungskommission des Kan-
tonsrats, die die politischen Aspekte des
Falls aufarbeitet, ist an der Arbeit. Dies-
mal sorgt die Geschaftstitigkeit der
Kasse fiir Schlagzeilen. Letztes Jahr ist
der Deckungsgrad der Pensionskasse
gesunken, wie der «Tages-Anzeiger» am
Mittwoch publik gemacht hat. Eine
Kurzversion des Geschiftsberichts, die
seit einigen Tagen auf der Website der
BVK aufgeschaltet ist, bestitigt das.

| Trotz einem Anlageergebnis von 428

Mio. Fr. im letzten Jahr ist der De-
ckungsgrad um 0.8 Prozentpunkte auf
86.5 Prozent gesunken. Das heisst, die
ausstehenden Verpflichtungen fiir die
73000 aktiven Versicherten und die
27 000 Rentenbeziiger sind nur zu 86,5
Prozent gedeckt. Dabei musste die Kas-
se, wie schon in den Jahren zuvor, Kapi-
tal erwerbstitiger Versicherter einset-
zen, um die Anspriiche der Renten-
beziiger zu finanzieren. Um einen De-
ckungsgrad von 100 Prozent zu errei-
chen, fehlen laut der BVK 3.3 Mrd. Fr.
Die Unterdeckung ist seit Jahren be-
kannt. Doch wie gross ist sie wirklich?
Der Pensionskassenexperte Martin
Janssen von der Universitidt Ziirich ist
der Ansicht, die BVK weise sie viel zu
tief aus. Wie er gegeniiber dem «Tages-
Anzeiger» sagte, wiirde der Deckungs-
grad nicht bei 86,5 Prozent, sondern bei
etwa 70 Prozent liegen. wenn er nicht
mit dem zu hohen technischen Zinssatz
von 4 Prozent berechnet wiirde. Mit die-

| sem rechnet die BVK auf Rentenkapita-

lien noch immer, obwohl er zurzeit am
Markt mit risikolosen Anlagen nicht zu
erreichen ist. Laut Janssen erzielte die
Kasse seit 2004 eine durchschnittliche
Rendite von 2 Prozent. Beriicksichtige
man zudem, dass fiir die BVK beim heu-
tigen Amnlagerisiko ein Deckungsgrad
von 120 Prozent nétig wire, brauche sie
viel mehr als 3.3 Mrd. Fr., um die Liicke
zu schliessen, namlich etwa 15 Mrd. Fr.

Fir den BVK-Chef Thomas Schén-
béachler ist Janssens Kritik nicht nach-
vollziehbar. Der Deckungsgrad sei kor-
rekt ausgewiesen. Eine sogenannte Fi-
nanzierungsliicke von 15 Mrd. Fr. basie-
re auf Annahmen und Anforderungen.
wie sie keine grosse Pensionskasse ver-
wende. Die Zahl sei unrealistisch und
gebe ein falsches Bild vom Zustand der
Kasse. Im Gegensatz zu anderen gros-
sen Pensionskassen habe die BVK inso-
fern eine giinstige Struktur. als nur 27
Prozent der Versicherten Rentner seien.
Das relativiere die Bedeutung der Un-
terdeckung. Dass der fiir die BVK gel-
tende technische Zinssatz von 4 Prozent

zu hoch ist, bestreitet die BVK nicht.
Dass der Deckungsgrad 2010 gesunken
ist, hdngt laut Schénbichler damit zu-
sammen. Zwischen dem erwirtschafte-
ten Resultat und der Anlagerendite, die
erzielt werden miisste, um die gefor-
derte Verzinsung zu erreichen, klafft
eine Liicke von 300 Mio. Fr. Um ihre
Verpflichtungen zu erfiillen, musste die
BVK diese Liicke aus Sparkapitalien
aktiver Versicherter stopfen, also eine
Umverteilung vornehmen.

Der Sanierungsbedarf der BVK ist
erkannt. Letzten Herbst legte die Fi-
nanzdirektion Massnahmen zur lang-
fristigen Sicherung der Kasse vor. Diese
sehen vor, den Zinssatz auf 3,25 Prozent
zu senken, die Sparbeitrige anzuheben
und die Neurenten zu senken. Die Ver-
einigten Personalverbdande (VPV) zeig-
ten sich am Mittwoch besorgt und for-
derten volle Transparenz. Verantwort-
lich fiir die Situation der BVK sei die
Regierung. Deshalb miisse die Kasse
auch vom Staat saniert werden. Und das
heisst: mit Steuergeldern.



