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Un verre à moitié vide ou à moitié plein? Dans un communiqué publié mardi, l’Administration fédérale

des douanes (AFD) a opté pour l’approche positive. Elle constate que le commerce extérieur de la

Suisse en janvier a bien entamé l’année. Pas si évident de prime abord. Certes, les exportations ont

grimpé de 5,4% (+3,6% en termes réels) par rapport à la même période de l’an dernier, à

16,2 milliards de francs, avec un secteur de la chimie qui a généré, à lui seul, les deux tiers de la

croissance. Mais, en prenant comme référence décembre 2011, les exportations ont accusé un repli

de 5,1% en termes désaisonnalisés. Pas de quoi cependant tempérer l’enthousiasme de l’AFD, qui

souligne encore que la tendance dans l’ensemble est «légèrement à la hausse» par rapport au

ralentissement observé au milieu de l’année écoulée.

«A la première lecture, les chiffres sont plaisants, mais en les regardant d’un peu plus près on constate

qu’ils ont été soutenus par quelques secteurs uniquement, comme la pharma et l’horlogerie», a analysé

David Marmet, économiste à la Banque cantonale de Zurich (BCZ). Selon lui, ces données suggèrent

qu’il n’y aura pas d’effondrement de l’économie suisse mais peut-être plutôt une brève phase

récessive, poursuit le spécialiste. La BCZ anticipe par ailleurs que le commerce extérieur va plutôt

évoluer de manière mesurée ces prochains mois, puis pourrait retrouver de sa dynamique durant la

deuxième partie de l’année.
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Pour Maxime Botteron, économiste chez Credit Suisse, le coupable est tout désigné: le franc demeure

surévalué et cela affecte les exportations. «Mais la zone euro, plus important partenaire commercial du

pays, commence à se stabiliser et cela va certainement soutenir le commerce ces prochains mois.»

Sectoriellement, le tableau est resté très hétérogène en janvier, avec sept branches exportatrices

essuyant un revers. Malgré sa performance (+9%), la chimie n’est pas parvenue à déloger l’horlogerie,

qui une fois de plus arrive en tête. La valeur mensuelle d’exportations des montres helvétiques s’est

établie à 1,3 milliard de francs. Ce qui correspond à une hausse de 13,2% en réel (corrigés de

l’inflation) et de 15,5% en nominal par rapport à janvier 2011. Il s’agit toutefois des premiers signes

de tassement. Mois après mois, les perdants restent les mêmes: l’industrie du papier et des arts

graphiques (–16,5%) et celle du textile (–15,5%) continuent de souffrir. Celle des machines poursuit son

chemin de croix. Les machines textiles ont essuyé un reflux de 38% et les machines-outils de 21,6%.

Fait notable, qui pourrait laisser penser que les entreprises suisses commenceraient à digérer l’effet

franc, les prix à l’export ont augmenté pour le deuxième mois d’affilée (+1,7%).

Les importations ont quant à elles crû de 9,3% (+8,5% en termes réels) à 14,6 milliards, soit leur

cinquième augmentation en six mois. Au final, la balance commerciale boucle sur un excédent de

1,6 milliard. Il s’agit de son plus bas niveau en quatre mois.
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