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Chiffres-clés relatifs a la place financiére suisse

Nombre de banques, d’assurances
et de caisses de pensions

Il existe une différence marquée entre le
nombre d’établissements dans les sec-
teurs des banques et des assurances
d’'une part et des caisses de pensions
d'autre part

2003 2004 2005 2006 2007

Banques 342 338 337 331 330
Assurances ' 259 263 263 262 260
Caisses de pensions * -- 2'935 2770 2'669 2'530

Sources: BNS, Les banques en Suisse; OFAP, rapports annuels; OFS, statistiques des caisses de pensions.

1Y compris les succursales d’entreprises étrangéres.

2 Comprend les caisses enregistrées et les caisses non enregistrées (seules les premiéres sont autorisées a pratiquer le
régime obligatoire selon la LPP).
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Création de valeur

Le secteur financier réalise
11,8 pour cent de la création de valeur de

I’économie suisse

Création de valeur du

secteur financier (en prix courants), en millions de francs

2003 2004 2005 2006p
Entreprises financiéres 33'760 34'531 37'457 40'735
Assurances et caisses de pensions * 16'649 17'172 14792 16'717
Total des intermédiaires financiers 50'410 51'703 52'249 57'451
Création de valeur en % du PIB 115 11,5 11,3 11,8
PIB de la Suisse 437731 451'379 463'139 487'041

Source: OFS, Comptes nationaux.

p: provisoire

1Y compris les caisses-maladie et la SUVA.

Remarque concernant les données sur la création de valeur

Le systeme de comptabilité nationale de la Suisse a subi une
révision partielle en 2007. Au niveau du secteur des sociétés
financiéres, cette révision a permis d’intégrer des nouveaux
renseignements ainsi que de nouvelles méthodes d’estimation. Pour
les intermédiaires financiers, la méthode d’estimation des SIFIM
(différentiel d'intérét) a été révisée afin de permettre leur allocation
aux différents secteurs économiques qui les consomment. De
nouvelles données ont été exploitées et ces nouvelles estimations
aboutissent a une diminution de la valeur de production, et par
conséquent, de la valeur ajoutée des intermédiaires financiers. Ce
phénomene est renforcé par le nouveau traitement appliqué a la
BNS, qui repose sur la somme des codts.

En ce qui concerne les assurances et caisses de pension,
I'exclusion des succursales a I'étranger des compagnies de
réassurance, l'intégration des données issues de la statistique
révisée des caisses de pension et la nouvelle comptabilisation de la
participation des assurés aux bénéfices ont conduit a une diminution
du niveau de la valeur de production et de la valeur ajoutée.
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Environ six pour cent de la main-d’ceuvre
suisse est occupée dans le secteur finan-
cier — sans compter I'effet indirect en ter-
mes d’emploi sur les autres secteurs

Postes de travail dans le secteur financier (équivalents plein temps) *

2005 2006 2007 2 2008
Intermédiation financiére (banques) 109700 114'300 119'800 121'200
Secteur des assurances * 49'400 47'800 47'300 47700
Activités auxiliaires liées a I'intermédiation
financiere et aux assurances 22'400 23'000 26'000 26'700
Total du secteur financier 181'400 185'100 193'100 195'600
En % de I'’emploi total 5,8 5,8 59 5,8
Emploi total (deuxiéme et troisieme sec-
teur) 3'122'800 3'168'300 3'259'600 3'351'600

Source: OFS, Recensement des entreprises 2005 (enquéte exhaustive), statistique de I'emploi (autres années: estimation
sur la base d'une enquéte par échantillonnage).

! LLe nombre d'équivalents plein temps correspond & celui du mois de septembre et non a celui de la moyenne annuelle.
? Les chiffres pour 2007 ont été révisés.

% Y compris les caisses de pensions et les caisses-maladie.
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Gestion de fortune

Les importants stocks de titres détenus
par les banques témoignent du réle majeur
joué par le secteur financier suisse dans la
gestion de fortune

Titres stockés dans les dép6ts de la clientéle des banques (titulaires suisses et étrangers),
en milliards de francs
2005 2006 2007 2008 *
Dépodts des titulaires suisses 1777 1'993 2'163 1'870
Dont investisseurs institutionnels 1'017 1'160 1'293 1'151
Dépots des titulaires étrangers 2'554 2'872 3'072 2'648
Dont investisseurs institutionnels 1'418 1'691 1'803 1'641
Total des titres stockés dans les dé-
pbts de la clientéle des banques 4'331 4'865 5'235 4'518

Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.

! Septembre 2008
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Contribution au commerce extérieur

Le secteur financier génére plus d’'un
guart de I'excédent de la balance suisse
des transactions courantes

Exportations nettes de services financiers; part nominale a I'excédent de la balance suisse des transactions
courantes, en milliards de francs

2004 2005 2006 2007p
Excédent de la balance des transactions courantes 58,2 63,0 70,6 68,3
Exportations nettes de services (banques) * 13,2 16,2 18,7 22,4
Exportations nettes de services (assurances)? 4,7 3,8 4,2 52
Total banques et assurances 17,9 20,0 22,9 27,6
Exportations nettes de services financiers:
part a I'excédent de la balance suisse des transac-
tions courantes, en % 30,8 31,7 32,4 40,4

Source: BNS, Balance des paiements.
p: provisoire

! Les exportations nettes de services des banques comprennent nouvellement rétroactivement pour chaque année, en
plus des opérations de commissions, les services financiers indirectement rémunérés par des intéréts.

2 A partir de 2005, les exportations de services des assurances sont présentées rétroactivement déduction faite des provi-
sions.
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Assurances et caisses de

pensions en tant qu’investisseurs

Institutionnels

Assurances et caisses de pensions suisses
sont d’'une importance comparable en tant
gu’'investisseurs institutionnels

catégorie de placements, en milliards de francs

(@) Placements de capitaux des assureurs-vie, assureurs dommage et réassureurs suisses par

2004 2005 2006 2007
Terrains et constructions 37,0 37,1 36,7 40,4
Hypothéeques 27,7 27,3 27,2 26,9
Actions, participations, fonds de placement 114,0 121,9 134,4 140,2
Titres a revenus fixes 206,3 216,9 236,2 250,7
Préts représentés par un titre, créances inscri-
tes au livre le la dette 22,7 26,9 28,6 28,4
Autres placements 102,9 115,6 108,2 116,8
Total 510,6 545,7 571,3 603,4

Source: OFAP, Les institutions d’assurance privées en Suisse.

en milliards de francs

(b) Placements de capitaux des institutions suisses de prévoyance par catégorie de placements,

2004 2005 2006 2007p
Liquidités, placements a court terme 44,5 46,2 44,7 46,5
Placements aupres de I'employeur 18,1 15,1 12,0 11,7
Obligations, bons de caisse 175,7 203,2 217,8 223,7
Hypothéques 18,2 16,8 16,8 16,4
Actions 131,3 152,4 169,7 169,0
Immeubles 69,7 76,6 83,0 88,9
Placements alternatifs 13,4 19,8 26,7 39,4
Actifs mixtes 5,2 5,0 4,9 3,3
Divers 8,1 7,5 7,7 7,7
Total * 484,2 542,6 583,3 606,5
Dont placements de fortune collectives 120,1 158,0 197,5 227,1

Source: OFS, Statistique des caisses de pensions.

p: provisoire
! sans I'actif ou le passif résultant de contrats d’assurance.
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SIX Swiss Exchange

Les émetteurs étrangers jouent un réle
important sur le marché des emprunts,
alors que les actions suisses dominent
dans le négoce

(a) Capitalisation au SIX Swiss Exchange, en milliards de francs

2005 2006 2007 2008 *
Sociétés cotées au Swiss Performance Index 1'021,1 1'222,0 1'186,8 953,7
Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.
! Septembre 2008
(b) Marché primaire: prélevement net par les émissions publiques d’emprunts obligataires et
d’actions en CHF, en milliards de francs
2004 2005 2006 2007
Emprunts en CHF de débiteurs suisses, valeur
d’émisson 32,4 21,9 21,9 22,8
Remboursements d’emprunts en CHF de
débiteurs suisses 24,1 22,8 24,8 23,5
Emprunts en CHF de débiteurs étrangers, valeur
d’émisson 34,8 55,0 62,4 57,8
Remboursements d’emprunts en CHF de
débiteurs étrangers 25,4 39,2 37,9 36,1
Total de la valeur nette d’émission 16,7 15,0 21,5 21,0

Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.
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(c) Marché secondaire: chiffres d’affaires sur titres du SIX Swiss Exchange, en milliards de francs *

2004 2005 2006 2007
Titres suisses:
Actions 902,9 1'092,4 1'606,9 2'125,2
Obligations 103,1 79,8 75,1 74,1
Dérivés ° 19,1 26,0 48,1 75,4
Fonds de placement * 9,0 13,1 22,2 325
Total 1'034,1 1'211,3 1'752,3 2'307,1
Titres étrangers:
Actions 12,6 32,5 127,0 122,6
Obligations 76,4 94,6 99,3 98,0
Total 89,0 1271 226,3 220,6
Total des titres suisses et étrangers 1'123,1 1'338,5 1'978,6 2'527,7

Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.

! Depuis novembre 2005: y compris les monnaies étrangéres.

2 Dérivés suisses et étrangers.

% Y compris ETF (Exchange Traded Funds), fonds de placement suisses et étrangers.
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Investissements directs

Prés du tiers des investissements directs

suisses a l'étranger, eux-mémes élevés en
comparaison internationale, émanent des

banques et des assurances

Avoirs en capitaux des banques et des assurances a l'étranger, en

milliards de francs

2003 2004 2005 2006
Avoirs en capitaux des banques a I'étranger 57 59 70 89
Avoirs en capitaux des assurances a l'étranger 83 87 96 97
Total des avoirs en capitaux a |'étranger 422 453 563 632
Part des banques et des assurances au total des
participations suisses a I'étranger, en % 33,1 32,2 29,5 29,4

Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.
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Position extérieure nette

La position extérieure nette de la Suisse
dépasse d'un tiers les résultats économi-
gues annuels du pays (représentés par le
PIB)

11

Position extérieure nette de la Suisse, en milliards de francs *

2005 2006 2007 2008 ?
Investissements directs suisses a I'étranger 563 632 668 671
Investissements de portefeuille suisses a I'étranger 958 1'072 1'191 1'080
Produits dérivés et structurés a I'étranger 80 114 139 135
Autres actifs 1'090 1'120 1'481 1'201
Réserves monétaires 76 79 85 81
Total des actifs a |’étranger 2'767 3'017 3'563 3'168
Investissements directs étrangers en Suisse 225 266 312 326
Investissements de portefeuille étrangers en Suisse 788 930 902 791
Produits dérivés et structurés en Suisse 60 71 76 74
Autres passifs 1'132 1'199 1'564 1'315
Total des passifs vis-a-vis de I'étranger 2'205 2'466 2'854 2'505
Position extérieure nette de la Suisse 562 551 709 663

Source: BNS, Bulletin mensuel, novembre 2008.

! Révisé
2 Juin 2008
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ImpoOts

Suivant une estimation prudente, les im-
pbts sur le revenu et sur les entreprises
verseés par le secteur financier s’élevent a
13 pour cent du produit total de I'imp6t.

en millions de francs

Secteur financier de la Suisse: recettes fiscales des personnes physiques et morales,

2002 2004 2006
Recettes fiscales des personnes physiques 2'641 2'517 3'027
Recettes fiscales des personnes morales 2'478 4'329 5'918
Banques * 1'999 3'376 5'057
Assurances ° 479 953 861
Total des recettes fiscales des personnes physiques ou
morales 5'119 6'846 8'945
Imp6ts fédéraux, cantonaux et communaux sur le revenu et la
fortune * 59'658 60272 67'228
Part du secteur financier & lI’ensemble des recettes fisca-
les, en % 8,6 11,4 13,3

Source: BNS, OFS, OFAP, AFF.

! Voir la publication de la BNS: Les banques suisses, tableau 40.2, Compte de résultat.

> OFAP, Impbts directs (imp6t sur les bénéfices et imp6t sur le capital).

12

® AFF, Recettes fiscales de la Confédération, des cantons et des communes. Impéts sur le revenu et la fortune des per-

sonnes physiques, imp6ts sur le bénéfice et le capital des personnes morales, y compris les impdts ecclésiastiques.
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Remargue concernant les

estimations fiscales

Recettes fiscales des personnes physiques

Estimation de I'AFF. A partir du salaire annuel
brut (moyenne arithmétique) par branche
économique (Nomenclature générale des
activités économiques [Noga] 65-67: Activités
financiéres et assurances, moyenne pondérée)
tel qu’il apparait dans les enquétes sur la
structure des salaires réalisées par 'OFS en
2002, 2004 et 2006 I'AFC a calculé la charge
fiscale moyenne pour I'ensemble de la Suisse
(Confédération, cantons et communes). Le
chiffre ainsi obtenu a ensuite été multiplié par
le nombre total d’équivalents plein temps
(2002: 193'200; 2004: 184'500; 2006: 185'100;
chaque année en septembre) du secteur
financier.

Recettes fiscales des personnes morales

Ne sont pas prises en compte les caisses-
maladie, soumises a la surveillance de 'OFSP,
ainsi que les siéges étrangers d’assurances
implantées en Suisse. Cette rubrique ne prend
pas non plus en compte les impéts sur le
bénéfice ou sur le capital des autres
prestataires de services financiers (gérants de
fortune indépendants, etc.) qui ne font pas
partie du secteur bancaire et des assurances
mais sont enregistrés comme personnes
morales (Noga 67: Activités auxiliaires liées a
I'intermédiation financiére et aux assurances).

Recettes fiscales du secteur financier

Cette rubrique ne prend en compte ni les
bénéfices distribués dans le secteur financier
(banques 2002: 6,5 milliards; 2003: 6,8
milliards; 2004: 8,4 milliards; 2005: 9,5
milliards; 2006: 9,3 milliards; 2007: 8,1
milliards) pour lesquels les bénéficiaires sont
soumis a I'imp6t, ni les droits de timbre et
I'impdt anticipé, qui ne constituent pas des
taxes spécifiques au secteur financier.



