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Moniteur Swisscanto des caisses de pension au 30 juin 2011

Dégradation de la situation de financement des caisses de pension
durant le deuxiéme trimestre

Zurich, le 16 ao(t 2011 — Le moniteur Swisscanto des caisses de pension révele pour le
deuxiéme trimestre 2011 une dégradation de la situation de financement des
institutions de prévoyance suisses. Avec un taux de couverture de 102,6% au 30 juin
2011, les réserves des caisses de pension de droit privé ont reculé de quelque

2 points de pourcentage par rapport au trimestre précédent. Avec 91,0%, les caisses
de droit public affichent toujours un découvert correspondant & une diminution de

1,3 point de pourcentage par rapport au trimestre précédent. Dans I'ensemble, la
couverture moyenne pondérée en fonction de la fortune de toutes les institutions de

prévoyance recensées a passé durant le deuxiéme trimestre de 98,9% a 97,4%.

La dégradation de la situation de couverture durant le deuxieme trimestre a rappelé celle de
I'année précédente. Les degrés de couverture ont Iégérement reculé durant le deuxieme
trimestre et ils sont déja inférieurs au niveau de fin 2010. Les turbulences persistantes
agitant le marché depuis la fin du deuxiéme trimestre vont également conduire durant le
trimestre actuel a une nouvelle dégradation de la situation de couverture des caisses de

pension.

Pour les caisses de pension de droit privé, le taux de couverture pondéré en fonction de la
fortune a reculé de 2 points de pourcentage a 102,6% par rapport au premier trimestre. Les
caisses de droit public offrent un tableau similaire, méme s'il est moins marqué, avec un taux

de couverture qui a diminué de 1,3 point de pourcentage a 91,0%.

Les rendements se sont détériorés durant le deuxiéme trimestre. Les institutions de
prévoyance recensées ont ainsi réalisé un rendement moyen pondéré en fonction de la
fortune d’encore 0,1% depuis le début de I'année, alors que pour maintenir les degrés de
couverture, un rendement de 2% environ aurait di étre réalisé. Ce sont principalement les
pertes de cours et les pertes de change qui ont contribué a la mauvaise situation de
financement des institutions de prévoyance. La proportion des caisses en situation de sous-
couverture a par conséquent progressé a nouveau depuis le début de I'année. Avec 24%, la
part des caisses de droit privé en situation de sous-couverture a pratiquement doublé au 30
juin 2011, alors que pour les caisses de droit public, cette part, avec 73%, n'a que

légérement augmenté.
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Nous prévoyons pour le prochain trimestre des mouvements encore plus marqués. Selon les

premiéres estimations de Swisscanto au 12 aolt 2011, les taux de couverture actuels sont
de:

96,3% pour les caisses de droit privé (rendement au 12 ao(t 2011 : -7,3%)

83,2% pour les caisses de droit public (rendement au 12 ao(t 2011 : -6,9%)

Le taux de couverture moyen pour toutes les caisses est estimé a 91,0%.

Le moniteur Swisscanto des caisses de pension se base sur les données de I'examen des
risques de Complementa et de I'enquéte « Les caisses de pension suisses » de Swisscanto.
Les récentes estimations au 30 juin 2011 sont basées sur les indications réelles au

31 décembre 2010 de 382 institutions de prévoyance avec une fortune globale de

CHF 434 milliards. Les estimations sont établies sur la base des évolutions du marché et de
la stratégie de placement choisie en début d’année 2011 par les participants a I'enquéte.
111 caisses réunissant presque la moitié de la somme de bilan connaissaient leur taux de
garantie de change. Les taux de garantie observés ont été extrapolés pour I'ensemble de
'univers. Pour estimer la part des caisses en situation de sous-couverture, nous nous
sommes basés sur les informations des 111 caisses pour lesquelles le taux de garantie de
change était connu, alors que pour les autres, nous sommes partis du principe que seuls les

hedge funds et les matieres premieres disposaient d’'une couverture du change.

Pour plus d’informations, veuillez consulter le site www.swisscanto.ch/pk-monitor.
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Swisscanto — leader de la gestion d’actifs

Swisscanto figure parmi les plus grands promoteurs de fonds de placement, gérants de fortune et
prestataires de solutions pour la prévoyance professionnelle et privée en Suisse. Cette entreprise
collective des Banques Cantonales Suisses gére pour les clients une fortune de CHF 54,7 milliards et
emploie 390 collaborateurs a Zurich, Berne, Bale, Pully et Londres (situation au 30 juin 2011).

En tant que spécialiste confirmé, Swisscanto développe des solutions de placement et de prévoyance
de premiére qualité pour des investisseurs privés, des entreprises et des institutions. En tant que
promoteur de fonds, Swisscanto est régulierement primé aux niveaux national et international.
Swisscanto est en outre connu pour son réle de pionnier dans le domaine des placements durables et
pour son étude « Les caisses de pension suisses » publiée chaque année.
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